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L'entreprise RAHMA fabrique et commercialise des produits de textile. Afin d'étudier et analyser sa santé financière, elle met à votre disposition:

· Des informations sur les opérations effectuées au cours de l'exercice N.

· Bilan comparé au 31/12/N

· Des notes relatives au bilan

· Les constructions sont mises en service à la date de création de l'entreprise

· Les anciennes machines sont acquises à la même date.

Au cours de N l'entreprise RAHMA a effectué les opérations suivantes:

Cessions ou désinvestissements :

· Cédé 200 titres de participation Haffouz- Trade pour un prix unitaire de 69,500DT
· Cédé le 1/07/N un outillage acquis le 1/4/N-6 pour 80 000DT. Cette cession a dégagé une moins value de 250DT
Financement :

· Augmenté le capital par un nouveau apport en numéraires
· Contracté le 1/04/N un nouveau crédit remboursable par 5 amortissements constants.

     L’entreprise doit payer chaque année 13 000DT majoré par les intérêts calculés sur le CRD. Le      tableau d’amortissement de l’emprunt montre que la 2ème annuité est de 19 240DT. 
Divers :
· Encaissé la 1ère annuité (a= 8335,468) relative à un prêt remboursable par annuité constantes accordé le 1/10/N-1 à un personnel (voir note N°2)
· Remboursé une annuité relative à un emprunt contracté en N-2, remboursable par amortissements constants majorés par les intérêts calculés au taux de 12% 

· Mis en réserves 7000 DT le reste du résultat de N a été distribué sous forme des dividendes.

1) Déterminer le prix de cession de l'outillage

2) Déterminer : 

a) Le montant du nouvel emprunt

b) Son taux d’intérêts 

3) Dresser le tableau d’amortissement du nouveau crédit.

4) Calculer le taux d'intérêt du prêt et son montant.

5) Dresser le tableau d’amortissement du prêt. 
6) Etablir le bilan fonctionnel détaillé (Annexe I).
7) Etudier l'équilibre financier en N- et N.

8) Interpréter la variation des FDR. BFR. et la TRN entre N-1 et N.

9) Remplir la note relative à la dette financière. (Vérifier le montant du nouvel emprunt) 
10) Remplir la 1ère et 2ème partie du tableau de financement (Annexe II).
11) Analyser la situation de l'entreprise  RAHMA par les ratios (Annexe III).
12) Proposer des remèdes pour rentabiliser la trésorerie oisive  
Note N°2: Stocks

	N°
	Intitulés des comptes
	N
	N-1

	31

35
	Matières premières

Produits finis
	15 000

24 000
	33 500

22 500

	                         Totaux
	39 000
	56 000


Note N°2:Placements et autres actifs financiers

	N°
	Intitulés des comptes
	N
	N-1

	516

518

52
	Echéances à –1 an / Prêts non courants

Intérêts courus 

Placements courants*
	   3 543
     (2)
   1 198      (3)

 21 000
	  3 135                  (1)

  1 300

24 000

	                    Totaux
	25 741
	28 435


Données relatives au prêt : Montants exacts : (1) A1 :3135,468                      
 (2) A2 :3543,080


Note N°3:Liquidité et équivalents de liquidité

	N°
	Intitulés des comptes
	N
	N-1

	5314

5321
	Effets à l'escompte**

Banque BNA
	    0

122 000
	2 400**

1 000

	                    Totaux
	122000
	3 400


** Ces effets échéants le 19-2-N  sont négociés le 21-12-N-1 au taux de ?% L'an 

Le net qui figure sur le bordereau d'escompte: 2354,100D (après avoir retrancher l'agio)

Commission: 5D HTVA18% 

Note N°4:Autres passifs courants

	N°
	Intitulés des comptes
	N
	N-1

	43

48
	Etat et collectivités publiques

Provisions courantes pour risques et charges
	 8 750

14 000
	9260

0

	                    Totaux
	22 750
	9260


Note N°5:CB et autres passifs financiers

	N°
	Intitulé des comptes
	N
	N-1

	501

505

506

508

5322
	Emprunts courants liés au cycle d'exploitation

Echéances à –1 an / ENC

Concours bancaires courants

Intérêts courus

Banque BIAT
	  6 800

23 000

        0

  7 650

     500
	  8 800

10 000

12 400  

  2 400

  1 200

	                    Totaux
	37 950
	34 800


· Note relative à la variation des immobilisations
	Eléments
	Valeur au 31/12/N-1
	Augmentations
	Diminutions 
	Valeur au 31/12/N

	Immobilisations incorporelles


	20 000
	
	
	20 000

	Immobilisations corporelles 

 
	230 000
	80 000**
	30 000
	280 00

	Immobilisations financières 

     Titres de participations 

     Prêts 
	35 000

36 865
	
	14 000

  3 543
	21 000

33 322

	Totaux
	71 865
	0
	17 543
	54 322


BILAN DE L'ENTREPRISE  RAHMA (exprimé en dinars)

	Actifs
	Notes
	Au 31 – 12
	Capitaux propres et passifs
	Notes
	Au 31 –12

	
	
	N
	N-1
	
	
	N
	N-1

	Actifs non courants

Actifs immobilisés

Immobilisations incorporelles

Moins : amortissements 

Immobilisations corporelles

Moins amortissements 

Immobilisations financières 

Moins : provisions 

Total des actifs immobilisés

Autres actifs non courants

Total des actifs non courants

Actifs courants

Stocks 

Moins : Provisions

Clients et  comptes rattachés

Moins : Provisions 

Autres actifs courants 

placements et autres actifs financiers

Moins:Provisions

Liquidités et équivalents de liquidité 

Total des actifs courants

Total des actifs  
	(1)

(2)
	20 000

(15 000)

 5 000

280 000

(90 125)

189 875

54 322

(   900)

53422

248 297

0

248 297

39 000

(780)

38220

30800

(1 850)

28 950

38192

25741

(1400)

24 341

122 000

251 703

500 000
	20000

(10000)

10 000

230000

(92 875)

137 125

71 865

(1 000)

70 865

217 990

15 000

232 990

56 000

(2800)

53200

73 200

(2500)

70700

13275

28 435

(2000)

26 435

3 400

167 010

400 000


	Capitaux propres 

Capital social

Réserves 

Autres capitaux propres

Résultats reportés

Total des CP avant résultat de l’exercice

Résultats de l’exercice

Total des CP avant affectation

Passifs 

Passifs non courants

Emprunts

Autres passifs financiers

Provisions

Total des passifs non courants

Passifs courants 

Fournisseurs et comptes rattachés 

Autres passifs courants

Concours bancaires, autres p financiers

Total des passifs courants 

Total des passifs 

Total des capitaux propres et des passifs

	(3)

(4)
	270 000

  20 000

     0

     0

290 000

40 000

330 000

72 000

0

0

72 000

37 300

22 750

37 950

98 000

170 000

500 000
	250 000

  13 000

     0

     0

263 000

27 000

290 000

30 000

0

14000

44 000

21 940

9 260

34 800

66 000

110 000

400 000




Les effets escomptés et non échus pour N:3000DT

Bilan fonctionnel comparé détaillé : 

	Emplois
	N
	N-1
	Ressources
	N
	N-1

	Emplois stables

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Immobilisations financières 

Total des actifs immobilisés
AANC
	……………

………………

……………….

………………..

……………….
	………………

……………….

……………..

……………

………………
	Ressources stables

Total des CP avant affectation

Amortissements et provisions des éléments des actifs

Provisions pour risques et ch

Total des…………………….

Dettes financières
	……………

……………

…………….

……………..

………......
	………..

………..

………….

………….

…………

	Total des emplois stables
	
	
	Total des ressources Stables
	
	

	Actifs courants

Stocks 

Clients et comptes R 

Autres actifs courants 

Placements et A A financiers

Total des…………………….

Liquidités et équivalents des liquidités
	…………….

……………..

………………

……………….

……………….

………………
	……………….

………………

……………

……………….

……………….

……………….
	Passifs courants 

FRS et comptes rattachés 

Autres passifs courants 

Autres passifs financiers 

Total des………………

Trésorerie passive 


	……………

……………

……………

……………

……………


	………………………………………

……………

…………

	Total des actifs courants
	
	
	Total des Passifs courants 
	
	

	Total des actifs 
	
	
	Total des ressources 
	
	


Bilan fonctionnel condensé :

	Emplois 
	N
	N-1
	Ressources 
	N
	N-1

	Emplois stables 
	
	
	Ressources stables 
	
	

	Actifs courants 
	
	
	Passifs courants 
	
	

	Total des emplois
	
	
	Total des ressources 
	
	


Calculs : FDR, BFR et TRN  
	Indicateurs
	Formule
	N
	N-1
	Variations

	FDR
	
	
	
	

	BFR
	
	
	
	

	TRN
	
	
	
	


Santé financière

	N-1
	N

	· …………………………………………

· ……………………………………………

· …………………………………………….
	· ………………………………………………

· ……………………………………………

· …………………………………………….


Etude de la variation ……………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………                
Analyse par les ratios

	Ratios
	Formule numérique
	Ratio sectoriel

 
	Commentaire

	Ratio de couverture des ES par les RS :

Formule:


	
	

	Ratio d'autonomie financière 

Formule:


	
	70%
	

	Ratio d’endettement :

Formule:


	
	
	

	Ratio d'investissement:

Formule:
	
	75%
	

	Ratio de rotation de stock des matières premières :

Formule:


	
	
	

	Ratio de rotation de stock

Des produits finis :

Formule:


	
	
	

	Ratio de liquidité immédiate

Formule:


	
	40%
	

	Ratio de liquidité réduite

Formule:


	
	
	

	Ratio de liquidité générale

Formule:


	
	
	

	Délai crédit clients

Formule:
	
	Politique commerciale pour remédier la situation de la trésorerie 

· 

	Délai crédit fournisseur

Formule:
	
	


Solutions pour fructifier la trésorerie oisive (en se basant sur ces ratios )
Le ratio d'investissement est………………………………………………………………….

L'entreprise doit……………………………………………………………………………….

……………………………………………………………………………………………………

Le taux d'intérêt des emprunts est élevé 

L'entreprise peut……………………………………………………………………………………………
pour améliorer son…………………………………………………………………………………………
Variation de la dette financière :
	Désignation
	31/12/N-1
	augmentations
	Diminutions
	31/12/N

	Dettes financières
	
	
	
	


ANNEXE III: Tableau de financement (1ère partie) :

	Emplois
	N
	Ressources
	N

	Distributions mises en paiement au cours de l’exercice *
	
	Capacité d’autofinancement
	

	Acquisitions d’immobilisations :

-Incorporelles 

-corporelles 

-financières
	
	Cessions ou réduction d’immobilisations :

-cessions d’immobilisations incorporelles
-Cessions d’immobilisations corporelles

-Cessions ou réductions d’immob financières*
	

	Frais préliminaires et charges à répartir 
	
	Augmentation des capitaux propres :

-aug.du capital apport

Augmentation des autres caps propres
	

	Réductions des capitaux propres

(réduction du capital et des réserves)
	
	Augmentation des dettes financières 


	

	Remboursement  des dettes financières 
	
	
	

	Total des emplois
	
	Total des ressources
	

	Variation du FDR (ressources nettes) Total .ressources>Total Emplois
	
	Variation du FDR (emplois net) 

 Total Emplois > Total .ressources
	


Tableau de Variation du FRNG (2éme partie) 

	     VARIATION DU FDR 


	                                   Exercice

	
	Besoin (1)
	Dégagement 2
	Solde (2) – (1)

	Variation des actifs circulants

  - Stocks 

  - Clients et comptes rattachés

  - Autres actifs courants  

  - Placements et autres actifs financiers 

variations des passifs circulants

  - Fournisseurs et comptes rattachés 

  - Autres passifs courants 

  - Autres passifs financiers 

                                            TOTAUX
 A- Variation nette :

     Besoins de l’exercice en FR

                           Ou

     Dégagement net de FR dans l’exercice

Variations de la trésorerie
   -variation des disponibilités 

   -variations de la trésorerie passive
                                                        TOTAUX
B- Variation nette de la trésorerie 
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	Variation du FDR (A+B)

              Emploi net 

Ou       
              Ressource nette
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